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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公佈的內容概不負責，對其準確
性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不對因本公佈全部或任何部份內容而產生或
因倚賴該等內容而引致的任何損失承擔任何責任。

（股份代號：88）

截至二零一五年三月三十一日止年度
末期業績

業績

本人謹以欣悅之心情報告截至二零一五年三月三十一日止年度已審核本公司
權益持有人應佔集團溢利為港幣五億五千三百九十萬元，去年同期之溢利則
為港幣十億一千二百五十萬元。溢利大幅下調主要由於年內本集團投資物業
估值收益較去年同期減少。然而，如不計算本集團投資物業估值收益及有關遞
延稅項，本集團於本年度之本公司權益持有人應佔基本溢利較去年同期有顯
著增幅。

股息

本年度中期股息每股港幣一角一仙已於二零一五年一月八日派發。董事局建
議派發末期股息每股港幣一角九仙予二零一五年九月十一日已登記本公司股
東名冊上之股東。如此項建議於股東週年大會獲通過，末期股息將於二零一五
年九月十七日派發。本年度派息總額將為每股港幣三角。
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綜合損益表
截至二零一五年三月三十一日止年度

2015 2014
附註 港幣百萬元 港幣百萬元

收入 2 454.4 100.4
出售成本 (287.8) (47.6)  

毛利 166.6 52.8
其他收入 23.5 28.3
行政開支 (49.9) (47.2)
可供出售投資減值 – (1.0)
重新分類待售物業為投資物業之公允值收益 – 964.3
投資物業之公允值變動 370.1 43.7  

營業溢利 3 510.3 1,040.9
財務費用 (3.9) (4.0)
應佔除稅後聯營公司業績 139.0 137.7  

除所得稅前溢利 645.4 1,174.6
所得稅項 4 (91.5) (162.1)  

本公司權益持有人應佔溢利 553.9 1,012.5  

股息 5 185.2 185.2  

每股盈利（基本及攤薄） 6 $0.90 $1.64  
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綜合全面收益表
截至二零一五年三月三十一日止年度

2015 2014
港幣百萬元 港幣百萬元

本年度溢利 553.9 1,012.5  

其他全面收益：
期後不會重新分類至損益表之項目：
應佔聯營公司之其他全面收益 (1.7) 1.4

已重新分類或期後可能重新分類至
損益表之項目：
可供出售投資之公允值收益 17.3 8.0

可供出售投資減值轉撥綜合損益表 – 1.0

匯兌調整 (0.1) (0.1)  

15.5 10.3  

本公司權益持有人應佔本年度全面收益總額 569.4 1,022.8  
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綜合資產負債表
於二零一五年三月三十一日

2015 2014
附註 港幣百萬元 港幣百萬元

非流動資產
物業、機器及設備 11.3 11.6
投資物業 7 – 1,779.0
聯營公司 100.0 93.2
應收聯營公司款項 24.6 –
可供出售投資 119.6 112.4
應收按揭貸款 0.6 0.6  

256.1 1,996.8  

流動資產
待售物業 2,804.1 810.6
發展中物業 1,935.1 1,886.9
應收賬款、按金及預付款項 8 42.7 26.4
應收聯營公司款項 0.7 25.3
本期應收所得稅項 – 2.6
銀行存款及現金 2,320.6 2,133.0  

7,103.2 4,884.8  

流動負債
應付賬款、按金及未付款項 9 85.2 78.2
貸款 104.0 107.1
本期應付所得稅項 22.5 –  

211.7 185.3  

流動資產淨值 6,891.5 4,699.5  

總資產減流動負債 7,147.6 6,696.3

非流動負債
遞延所得稅項負債 226.2 159.1  

淨資產 6,921.4 6,537.2  

權益
股本 61.7 61.7
儲備金 6,742.4 6,358.2
擬派末期股息 117.3 117.3  

總權益 6,921.4 6,537.2  
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附註：

1. 編制基準及會計政策

(a) 編制基準

綜合財務報表是根據香港會計師公會頒佈之香港財務報告準則編制。綜合財務報
表已按歷史成本慣例編制，並就可供出售投資及投資物業按公允值列賬而作出修
訂。除附註1(b)所採納香港財務報告準則之修訂及詮釋外，此等會計政策與本集團
二零一四年三月三十一日止年度綜合年報中所述一致。

綜合財務報表是根據舊有香港《公司條例》（第32章）的適用規定，就本財政年度和比
較期間而編制。

(b) 本集團已採納於二零一四╱二零一五年度生效之已公佈準則之修訂及詮釋

於年中，本集團採納於二零一四╱二零一五年度生效與其業務相關的香港財務報
告準則之修訂及詮釋：

香港會計準則32（修訂本） 金融工具：呈報－金融資產及金融負債之抵銷
香港會計準則36（修訂本） 非財務資產可收回金額披露
香港（國際財務報告詮釋委員會）
－詮釋21

徵費

二零一四╱二零一五年度開始的財政年度已經生效的其他新訂及修訂準則及詮釋
對本集團並無重大影響。
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2. 收入及分部資料

本集團主要從事地產投資及發展、投資控股及物業管理業務。收入亦為本集團之營業額。

分部資料按照與董事用作評估每個報告分部之表現所採用的相同基準呈列。

(a) 收入及本公司權益持有人應佔溢利

截至二零一五年三月三十一日止年度

地產
發展及出租 物業管理 酒店經營 投資控股 集團
港幣百萬元 港幣百萬元 港幣百萬元 港幣百萬元 港幣百萬元

收入 446.6 7.8 – – 454.4     

分部業績 116.9 1.9 – 21.4 140.2
投資物業之公允值變動 370.1 – – – 370.1     

營業溢利 487.0 1.9 – 21.4 510.3    

財務費用 (3.9) – – – (3.9)
應佔除稅後聯營公司業績 1.5 – 137.5 – 139.0 

除所得稅前溢利 645.4

所得稅項 (91.2) (0.3) – – (91.5) 

本公司權益持有人 應佔溢利 553.9 
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(a) 收入及本公司權益持有人應佔溢利（續）

截至二零一四年三月三十一日止年度

地產
發展及出租 物業管理 酒店經營 投資控股 集團
港幣百萬元 港幣百萬元 港幣百萬元 港幣百萬元 港幣百萬元

收入 92.6 7.8 – – 100.4     

分部業績 5.3 0.1 – 28.5 33.9
可供出售投資減值 – – – (1.0) (1.0)
重新分類待售物業為
投資物業之公允值收益 964.3 – – – 964.3

投資物業之公允值變動 43.7 – – – 43.7     

營業溢利 1,013.3 0.1 – 27.5 1,040.9    

財務費用 (4.0) – – – (4.0)
應佔除稅後聯營公司業績 0.8 – 136.9 – 137.7 

除所得稅前溢利 1,174.6

所得稅項 (162.1) – – – (162.1) 

本公司權益持有人 應佔溢利 1,012.5 
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(b) 總資產及總負債

於二零一五年三月三十一日

地產
發展及出租 物業管理 酒店經營 投資控股 集團
港幣百萬元 港幣百萬元 港幣百萬元 港幣百萬元 港幣百萬元

分部資產 4,796.0 51.8 – 2,386.2 7,234.0
聯營公司 23.8 – 108.9 (7.4) 125.3     

總資產 7,359.3

分部負債 375.9 52.9 – 9.1 437.9 

淨資產 6,921.4 

於二零一四年三月三十一日

地產
發展及出租 物業管理 酒店經營 投資控股 集團
港幣百萬元 港幣百萬元 港幣百萬元 港幣百萬元 港幣百萬元

分部資產 4,520.0 49.3 – 2,193.8 6,763.1
聯營公司 21.9 – 103.7 (7.1) 118.5     

總資產 6,881.6

分部負債 285.8 50.5 – 8.1 344.4 

淨資產 6,537.2 

3. 營業溢利

2015 2014
港幣百萬元 港幣百萬元

營業溢利已扣除下列各項目：

出售物業成本 261.5 36.1
折舊 0.6 0.7  
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4. 所得稅項

香港利得稅準備乃根據是年度之估計應課稅溢利按照稅率16.5%（二零一四年：16.5%）計
算。

2015 2014
港幣百萬元 港幣百萬元

本期所得稅項
香港利得稅 24.4 3.0

遞延所得稅項 67.1 159.1  

91.5 162.1  

5. 股息

2015 2014
港幣百萬元 港幣百萬元

已派中期股息，每普通股港幣一角一仙
（二零一四年：港幣一角一仙） 67.9 67.9
擬派末期股息，每普通股港幣一角九仙
（二零一四年：港幣一角九仙） 117.3 117.3  

185.2 185.2  

6. 每股盈利

每股盈利乃按本公司權益持有人應佔溢利港幣553,900,000元（二零一四年：港幣1,012,500,000
元）及已發行普通股617,531,425股（二零一四年：617,531,425股）計算。年內並沒有可攤薄
的潛在普通股（二零一四年：無）。
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7. 投資物業

2015 2014
港幣百萬元 港幣百萬元

於年初 1,779.0 –
由待售物業（轉出）╱轉入 (2,253.0) 734.7
由待售物業重新分類之公允值收益 – 964.3
增加 103.9 36.3
公允值收益 370.1 43.7  

於年終 – 1,779.0  

投資物業「新都廣場」位於沙田。於二零一三年三月三十一日，該物業分類為待售物業。
該待售物業轉為投資物業之日期為二零一三年九月三十日，而稅前公允值收益為港幣
964,300,000元。於本年度，該投資物業轉為待售物業之日期為二零一四年十二月一日。

8. 應收賬款、按金及預付款項

2015 2014
港幣百萬元 港幣百萬元

應收貿易賬款，賬齡零至三個月 36.6 19.7
按金及預付款項 6.1 6.7  

42.7 26.4  

應收賬款、按金及預付款項主要以港元結算。

給予顧客之信貸條款各異，一般在三至六個月內。

於二零一五年三月三十一日，應收貿易賬款中有港幣36,600,000元（二零一四年：港幣
19,300,000元）已全數獲得履行。

於二零一五年三月三十一日，沒有減值應收貿易賬款（二零一四年：無）。於二零一四年
三月三十一日，應收貿易賬款中有港幣400,000元經已逾期但認為並無減值，彼等賬齡在
九十日內，而此等款項涉及有良好還款和最近沒有拖欠還款記錄的應收賬款。大部分應
收賬款並有集團已收之租金按金相抵。
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9. 應付賬款、按金及未付款項

2015 2014
港幣百萬元 港幣百萬元

應付賬款，賬齡零至三個月 6.3 13.3
按金及未付款項 78.9 64.9  

85.2 78.2  

應付賬款及按金主要以港元結算。

業務回顧

地產發展

位於淺水灣地盤之發展計劃已向政府各部門提交圖則審批，建築圖則已獲批
准。該地盤之平整及地基工程已在進行中。預期上蓋工程將於二零一五年下半
年展開。

位於沙田之工業大廈新都廣場，樓面面積約為四十三萬平方呎，已獲取政府之
正式批准，賦予特別豁免書，可由工業用途轉為辦公室及商舖用途而無須補地
價。改動及加建工程經已完成。政府地政總署已於去年十二月正式對工程完竣
報告發出確認書。此項目至今之銷情令人滿意。

由於美國的經濟正在改善中，位於加利福尼亞州FRENCH VALLEY AIRPORT 
CENTRE發展物業之建築工程將於二零一五年第三季動工。

酒店

由於未來數年新落成五星級酒店之供應有限，本集團擁有百分之三十五權益
之喜來登酒店業務未來數年將會繼續有令人滿意表現。崇光百貨已租賃喜來
登酒店內整個購物商場，這將會為酒店帶來更高和穩定的收益。崇光百貨亦於
去年十二月正式開幕。喜來登酒店鄰近的一幅地皮去年以大幅高於市場預期
的價格售出。
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資產值

本集團於喜來登酒店投資以權益法入賬。酒店土地及建築物採用成本法計量，
根據現行會計準則，按成本減除累計折舊後列值。

為全面反映本集團酒店物業之實質經濟價值，本集團認為應向股東呈列下文
有關本集團資產淨值之補充資料，此乃根據本集團按該酒店物業於二零一五
年三月三十一日之公開市場估值列值。

2015 2014
（未經審核） （未經審核）
港幣百萬元 港幣百萬元

非流動資產，包括聯營公司權益 256.1 1,996.8
加：應佔酒店物業之重估盈餘 (1) 3,380.9 3,226.3  

3,637.0 5,223.1  

流動資產 7,103.2 4,884.8
流動負債 (211.7) (185.3)  

流動資產淨值 6,891.5 4,699.5  

總資產減流動負債 10,528.5 9,922.6
非流動負債 (226.2) (159.1)  

若酒店物業按公開市場估值列值之資產淨值 10,302.3 9,763.5  

若酒店物業按公開市場估值列值之
每股普通股資產淨值 $16.68 $15.81  

(1) 分別按於二零一五年及二零一四年三月三十一日之公開市場估值計算，由獨立專業測計師
戴德梁行有限公司重估。
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流動資金狀況及財務資源

本集團所需之資金來自現有現金、內部產生之現金及部份按需要以浮息率向
銀行借貸。其他資金來源包括來自聯營公司之股息收入。

於 二 零 一 五 年 三 月 三 十 一 日，本 集 團 在 扣 除 貸 款 後 之 現 金 淨 額 為 港 幣
二十二億一千六百六十萬元，而去年為港幣二十億二千五百九十萬元。本集團
之信貸額以本集團物業作抵押，物業賬面總值港幣二億零三十萬元。本集團所
有貸款為美元。由於美元貸款與本集團於美國之業務有直接關連，因此該等貸
款大部份與同一貨幣之資產互相抵銷。

於年結時，本集團所有貸款須於一年內償還。

本集團致力維持其資產負債比率（即銀行借貸佔權益之比率）於低水平。於二零
一五年三月三十一日之比率為百分之一點五，而去年則為百分之一點六。

於二零一五年三月三十一日，本集團已獲批核但未動用之信貸額為港幣八百一十
萬元。連同於未來十二個月內因出租及出售集團之物業而向租戶及買家收取
之款項，本集團之流動資金將足夠應付預計來年營運資金之需求。

人力資源

除聯營公司外，本集團於香港及美國兩地僱用共二百零七名員工。於二零一五
年三月三十一日止年度僱員開支（不包括董事酬金）達港幣五千七百一十萬元。
本集團按年檢討僱員之薪酬，其他僱員福利包括醫療津貼、無需僱員供款之公
積金計劃及強制性公積金計劃。

資本承擔及或然負債

於二零一五年三月三十一日，本集團可供出售投資及物業之資本承擔為港幣
七千六百八十萬元。於二零一五年三月三十一日，本集團並無任何或然負債。
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業務策略

本集團主要於香港致力建設優質發展物業及提供完善的物業管理服務，近年
則專注於豪宅發展物業，籍此為我們的股東帶來可觀而穩定的投資回報。

本集團憑籍其雄厚的財務狀況及過去於本行業內之經歷，使其能識別有高潛
力的新發展項目，在適當時候，加進集團土地儲備內；同時亦會考慮市場的前
景，洞察市場發展趨勢可能造成的影響，實現其長遠目標。

展望

地產市場於去年經歷政府反投機措施及佔領中環行動所影響。然而，基於市場
需求殷切及低利息等因素，地產市道相對維持穩定。

集團的現金狀況仍然非常強勁。由於政府已有計劃增加土地銷售，這是一個很
好的機會給予集團於未來十二個月增加其土地儲備。

股份購買、出售或贖回

本年度內，本公司並無贖回任何公司股份。另本公司或各附屬公司於年內均無
購買或出售本公司任何股份。

審閱財務報表

審核委員會已聯同本公司的外聘核數師及內部核數師審閱集團截至二零一五
年三月三十一日止年度的財務報表，包括集團採用的會計原則及常規。

羅兵咸永道會計師事務所的工作範圍

本集團的核數師，羅兵咸永道會計師事務所已就本集團本年度的初步業績公
佈中有關本集團截至二零一五年三月三十一日止年度的綜合資產負債表、綜
合全面收益表、綜合損益表及相關附註，所列數字與本集團本年度的草擬綜合
財務報表所列載數字核對一致。羅兵咸永道會計師事務所就此執行的工作不
構成根據香港會計師公會頒佈的香港審計準則、香港審閱聘用準則或香港核
證聘用準則而進行的核證聘用，因此羅兵咸永道會計師事務所並無對初步業
績公佈發出任何核證。
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遵守企業管治守則

本年度內，本公司一直遵守香港聯合交易所有限公司證券上市規則附錄十四
所載《企業管治守則》（「企管守則」），惟下列事項除外：

(1) 根據企管守則A.2.1條守則條文，主席及行政總裁之角色應有區分，並不應
由一人同時兼任。

 本公司主席及行政總裁之角色並無區分，陳斌先生現同時擔任本公司主
席及行政總裁職務。董事局認為，由同一人兼任主席及行政總裁職務可以
提高本公司的企業決策及執行效率，有助於本集團更有效及迅速抓緊商
機。眾多本港及國際機構均採用該項安排，可令公司敏捷地作出決策從而
達到較高效益，此乃在應付迅速轉變的營商環境所需具備之條件。

(2) 根據企管守則A.4.1條守則條文，非執行董事的委任應有指定任期，並須接
受重新選舉。

 本公司的非執行董事並無指定任期，但須根據本公司之細則規定，在股東
週年大會上輪席告退及重選連任。

(3) 根據企管守則A.4.2條守則條文第二部份，每名董事（包括有指定任期的董
事）應輪流退任，至少每三年一次。

 本公司每名董事，包括有指定任期的董事（惟根據本公司於一九九零年在
百慕達採納的本公司法例，任何主席或董事總經理外）須至少每三年輪流
退任一次。根據本公司法例第4(g)條，本公司任何主席或董事總經理毋須
根據細則輪流退任。

有關本公司遵守企管守則之詳細資料將列載於二零一五年年報之「企業管治
報告」內。
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股東週年大會

本公司二零一五年股東週年大會將於二零一五年九月一日舉行。股東週年大
會通告將於稍後刊登及寄發予股東。

暫停辦理股份過戶登記

本公司將於下列時段暫停辦理股份過戶登記手續：

(1) 於二零一五年八月二十七日（星期四）至二零一五年九月一日（星期二）首尾
兩天包括在內暫停辦理過戶手續。如欲出席二零一五年股東週年大會並
於會上投票者，須於二零一五年八月二十六日（星期三）下午四時三十分
前，將有關股票連同過戶文件送達香港灣仔皇后大道東183號合和中心17
樓1712-16室，本公司在香港之股份過戶登記分處香港中央證券登記有限
公司，辦理登記手續。

(2) 於二零一五年九月九日（星期三）至二零一五年九月十一日（星期五）首尾兩
天包括在內暫停辦理過戶手續。如欲享有建議派發之末期股息者，須於二
零一五年九月八日（星期二）下午四時三十分前，將有關股票連同過戶文件
送達香港灣仔皇后大道東183號合和中心17樓1712-16室，本公司在香港之
股份過戶登記分處香港中央證券登記有限公司，辦理登記手續。

承董事局命
主席
陳斌

香港，二零一五年六月十六日

於本公佈日期，本公司董事局成員包括執行董事陳斌先生（主席）、林威廉先生及李永修先生，
非執行董事陳秀清女士，以及獨立非執行董事張永兆先生、郭志樑先生及鄺文星先生。
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